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Baslica endeksler dalgali bir seans gegirdi diyebiliriz ve nihayetinde glinlin en iyi seviyelerine yakin tamamladi. Agiri
satilmig bir Hazine piyasasindaki fiyat hareketi, asiri satilmis bir hisse senedi piyasasinin toparlanmasi igin bir bahane
sagladu.

2 yil vadeli tahvillerin faizi 6nceki kapanisa kiyasla 5 baz puan duslisle %5,17'ye ulastiktan sonra %5,09'dan kapandi.
10-yillik tahvil getirisi, gecelik %4,88'e ulastiktan sonra onceki glinkli kapanisa gore 7 baz puan disisle %4,74'ten
kapandi.

Mega cap performansi endeks seviyesindeki hareketlerin ayrilmaz bir pargasiydi. Vanguard Mega Cap Growth ETF
(MGK) %1,5 artisla kapanirken, piyasa degeri agirlikh S&P 500 %0,8 deger kazandi. Apple (AAPL 173.66, +1.26, +%0.7),
KeyBanc Capital Markets tarafindan Overweight'ten Sector Weight'e disiiriilmesine ragmen kazang kaydetti.

Yari iletken ve biiylime hisseleri daha genis piyasa icin ek destek gorevi gérdii. PHLX Yari iletken Endeksi %1,4
yukselirken, Russell 3000 Bliylime Endeksi %1,3 artisla kapandi.

Yine de, Invesco S&P 500 Equal Weight ETF'deki (RSP) %0,6'lik kazangla kanitlandigi izere, diger birgok hisse senedi
sicrama i¢in geldi. 11 S&P 500 sektoriinden dokuzu kazang kaydetti. Hepsi mega-cap bilesenleri barindiran tiiketici
ihtiyari (+%2,0), iletisim hizmetleri (+%1,3) ve bilgi teknolojisi (+%1,3) sektorleri liderlik tablosunun en Ustiinde yer
aldi.

Enerji sektort (-%3,4) ise petrol fiyatlarinin %5,2 dusisle 84,70$/varil seviyesine gerilemesiyle en buytk dustsi
kaydetti. Bu disis, ylksek faiz oranlarinin etkisiyle daha yavas bir bliylime ortaminda zayiflayan talebe iliskin
endiselere baglandi.

Ayri olarak, Temsilciler Meclisi'nin daha O0nce benzeri gorilmemis bir sekilde 216-210 oyla Kevin McCarthy'yi
Temsilciler Meclisi Bagkanligi gbrevinden almasinin ardindan piyasanin lzerinde siyasi belirsizlik bulutlari dolagsmaya
basladi. Yeni bir Meclis Baskani segilene kadar Meclis'teki isler duracagindan, bu durumun 17 Kasim'dan sonra
hikimetin bir kez daha kapanmasini 6nlemeye yonelik mizakereleri zorlagstirmasi muhtemel. Bununla birlikte, bu
belirsizlik bulutu son seanstaki toparlanma gegit térenine yagmur gibi yagmadi.

Aciklanan ADP istihdam Degisikligi Raporu Eylil ayinda istihdam artisinin beklenenden daha zayif oldugunu
gosterirken, ISM Hizmetler PMI Agustos ayina kiyasla genisleme hizinda miitevazi bir yavaslama oldugunu gosterdi,
ancak Agustos ayi fabrika siparisleri Temmuz ayindaki dislisiin ardindan akillica bir toparlanma gostererek
beklenenden ¢ok daha giicli geldi.

e Nasdaq Composite: +26.5% YTD

e S&P500:+11.1% YTD

e S&P Midcap 400: 0.4% YTD

e Dow Jones Industrial Average: -0.1% YTD
e Russell 2000: -1.8% YTD

Adil Deger 5 Ekim:
e S&P500:4,2298
e Nasdaq 100: 14,915
e DIJIA: 33,329
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Ekonomik Verileri Gozden Gegirdigimizde:

-ADP istihdam Degisikligi raporu, Agustos ayindaki 180.000'lik revize edilmis artisin (177.000'den) ardindan Eyliil
ayinda 6zel sektor istihdaminin 89.000 arttigini gosterdi (konsensiis 150.000)

-Haftallk MBA Mortgage Basvurulari Endeksi %6,0 diiserken, satin alma basvurulari %6,0 ve refinansman basvurulari
%7,0 azaldi

-ISM Hizmetler PMI Agustos ayindaki %54,5 seviyesinden Eyliil ayinda %53,6'ya geriledi (konsensis %53,7)
-Genigleme ve daralma arasindaki sinir gizgisi %50,0 oldugundan Eylil ayi degeri hizmet sektorl faaliyetlerinde
Agustos ayina kiyasla biraz daha yavas bir hizda da olsa bir genislemeye isaret etmekte. Eyliil ayi, hizmet sektori i¢in
art arda dokuzuncu blyiime ayi oldu.

*Rapordan gikarilacak en 6nemli sonug, ABD ekonomisinin en biiyiik sektoriiniin biiylime modunda kalmaya
devam ettigi, yeni siparis faaliyetlerinde ve istihdamda siiregelen biiyiime ile hiz kazandigi ve hala sert inis
goruslerine meydan okudugu yoniinde.

Fabrika siparisleri Temmuz ayindaki revize edilmemis %2,1'lik dlisistiin ardindan Agustos ayinda aylik bazda %1,2 artti
(konsensis %0,3). Nakliye harig fabrika siparisleri Temmuz ayindaki %0,9'luk artisin ardindan aylik bazda %1,4 artis
gosterdi. imal edilen mallarin sevkiyati Temmuz ayindaki %0,7'lik artisin ardindan aylik bazda %1,3 artti.

*Rapordan cikarilabilecek en 6nemli sonug, Temmuz ayinda diisiis gosteren fabrika siparislerinin Agustos ayinda
akillica toparlanmasidir ki bu da ekonominin biiyiime ivmesini ikna edici bir sekilde kaybettiginin gostergesi
degildir.

-Haftalik EIA ham petrol stoklari, gecen haftaki 2,17 milyon varillik diististin ardindan 2,22 milyon varillik bir disis
gosterdi.

5 Ekim Ekonomik Ajanda:

-Haftalik ilk Basvurular (konsensiis 225.000; 6nceki 204.000) ve Devam Eden Basvurular (6nceki 1.670 milyon)
-Agustos Ticaret Dengesi (konsensiis -$65,1 bln; énceki -$65,0 bln)

-Haftalik dogal gaz stoklari (6nceki +90 bcf)

Hedef Fiyati Yiikseltilen Sirketler:

-America Movil SA (AMX) UBS'de Nétr'den Al'a yikseltildi; tgt 22$'a distralda

-Fluor (FLR) UBS'de Nétr'den Al'a yukseltildi; tgt 475'a yikseltildi

-Hub Group (HUBG) Wolfe Research'te Peer Perform'dan Outperform'a yukseltildi; tgt $98

-KeyCorp (KEY) Wolfe Research'te Underperform'dan Peer Perform'a yikseltildi

-Life Time (LTH) Wells Fargo'da Underweight'ten Equal Weight'e yiikseltildi; tgt $17

-LyondellBasell (LYB) Citigroup'ta Notr'den Al'a yiikseltildi; tgt 106 dolara yikseltildi

-Matson (MATX) Wolfe Research'te Peer Perform'dan Outperform'a yikseltildi; tgt 113$

-ODDITY Tech Ltd. (ODD) BofA Securities'de Notr'den Al'a yiikseltildi; tgt 37$'a dustrilda

-Olaplex (OLPX) Barclays'te Underweight'ten Equal Weight'e yikseltildi

-Orange (ORAN) BofA Securities'de Underperform'dan Buy'a yikseltildi; tgt 13.655'a yikseltildi

-RELX (RELX) Goldman'da Notr'den Satin Al'a yikseltildi

Hedef Fiyati indirilen Sirketler:

-Apple (AAPL) KeyBanc Capital Markets'ta Overweight'ten Sektor Agirhigina diistrildi

-Assoc Banc-Corp (ASB) Wells Fargo'da Overweight'ten Equal Weight'e duslruldi; tgt $18

-B&G Foods (BGS) Piper Sandler'da Notr'den Underweight'e dustrildi; tgt 85'a indirildi

-Banc of California (BANC) Wells Fargo'da Overweight'ten Equal Weight'e duslraldu; tgt 13,505'a indirildi

-First Horizon (FHN) Wells Fargo'da Overweight'ten Equal Weight'e distirildi; tgt $11.50

-First Interstate Bancsystem (FIBK) Wells Fargo'da Asiri Agirlik'tan Esit Agirlik'a dustraldi; tgt 255

-Newmark Group (NMRK) Raymond James'te Outperform'dan Mkt Perform'a distraldi

-ON Semiconductor (ON) Exane BNP Paribas tarafindan Outperform'dan Neutral'a diisiirildi; tgt $95

-PPL Corp (PPL) UBS'de Satin Al'dan Notr'e dusurildi; tgt 25 dolara indirildi

-Ryder System (R) Wolfe Research tarafindan Outperform'dan Peer Perform'a distrildi

-Sunnova Energy (NOVA) Truist'te Satin Al'dan Tut'a disirilds; tgt 118'a indirildi

-Sunrun (RUN) Truist'te Satin Al'dan Tut'a dustraldu; tgt 125'a indirildi
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5 Ekim Kazang Raporu Agiklayacak Sirketler:
e Pre-Market: CAG, STZ, LW
e After-Hours: LEVI

Ticker Last Price  Last Price

+11.05%

+10.62%
+15.73%

+18.56%

+0.69%

+16.38%

-2.74%
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yusufdogan@infovatirim.com.ir

Cekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti ediimemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina ydnelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun {giincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluglari, ¢calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
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